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KENNZAHLEN

2015
Anzahl aktiv Versicherte 2'610 2'450
Anzahl Rentenbeziiger 129 129
Anzahl angeschlossene Betriebe 183 180
Bilanz Mio. 165.8 157.7
Vorsorgekapital aktive Versicherte Mio. 103.2 100.2
Vorsorgekapital Rentner Mio. 31.9 29.4
Technische Rickstellungen Mio. 10.8 1.3
Wertschwankungsreserve Mio. 18.9 16.3
Beitrége Arbeitnehmer und Arbeitgeber CHF 10490716 9'934'208
Reglementarische Leistungen CHF -4'031'134 -3'108'660
Verwaltungsaufwand CHF -503'401 -544'129
Netto-Ergebnis aus Vermdgensanlage CHF 4'638'815 L 1'484'055
Nettorendite % 2.87 0.96
Versicherungstechnische Lage der Kasse per 31.12.2015
Deckungsgrad % 111.55
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BERICHT DER PRASIDENTIN

Die BVG Sammelstiftung Matterhorn kann trotz des wirtschaftlich schwierigen Umfeldes auf den Kapi-
talmérkten wieder auf ein gutes Jahr zuriickblicken. Die Bilanzsumme wurde um rund CHF 8 Mio.
erhéht auf CHF 165.8 Mio. (*157.5), das Vermogen ist per Ende Geschaftsjahr mit 46.10 % in Obliga-
tionen, 31.29 % in Aktien, 8.63 % in Immobilien, 3.17 % in Hypotheken, 4.24 % in Alternative Anla-
gen, 4.35% in ungesicherte Anlagen beim Arbeitgeber. Die Vorsorgekapitalien und Technischen
Ruckstellungen belaufen sich auf CHF 145.8 Mio. (*140.9), die Wertschwankungsreserven auf
CHF 18.9 Mio. (*16.3) die Arbeitgeber-Beitragsreserven reduzierte sich auf CHF 0.28 Mio. (*0.36) und
die Verbindlichkeiten erhéhten sich auf CHF 0.85 Mio. (*0.11). Die Wertschwankungsreserven konnte
um rund CHF 2.6 Mio. auf CHF 18.9 Mio. erhéht werden, was 11.39% der Vermdgensanlagen ent-
spricht, das angestrebte Ziel der Wertschwankungsreserven liegt bei den gegenwartigen Anlagen bei
15.73%.

Die Aktienmérkte haben sich auch m Geschaftsjahr 2016 unterschiedlich entwickelt, der SMI sank von
8'818 auf 8'219 Punkte, der DAX erhdhte sich auf 11'481 (*10'486), der Dow Jones Industrial auf
19'762 (*17'425). Die BVG-Sammelstiftung Matterhorn ist auch im Berichtsjahr von der schwierigen
Situation der Finanzmarkte betroffen. Trotzdem konnte eine Nettorendite von 2.87% erzielt werden,
was im Vergleich zum Vorjahr mit 0.96% ein erfreuliches Ergebnis ist. Die Altersguthaben wurden zum
gesetzlichen Zinssatz von 1.25% verzinst, und zwar sowohl| der obligatorische als auch der tiberobliga-
torische Anteil.

Die BVG-Sammelstiftung Matterhorn ist bestrebt, fir die vom Bund vorgegebenen und auch mittel-
fristig angestrebten Ziele fir ihre Versicherten in mdglichst kleinen aber kontinuierlichen Schritten
anzupassen. Im Berichtsjahr konnte der technische Zinssatz auf 2.25% gesenkt werden, ausserdem
erfolgte die Umstellung auf die neuen technischen Grundlagen nach GT (Generationentafeln).
Erfreulicherweise hat sich der Deckungsgrad trotzdem von 111.55% auf 112.95% erhéht.

Per Ende 2016 waren unserer Pensionskasse insgesamt 183 Betriebe (*180) angeschlossen mit Insge-
samt 2'610 aktiven Versicherten (*2'450) und 129 Rentenbeziigern (*129). Erfreulich ist, dass trotz der
vielen angeschlossenen Betriebe mit relativ wenigen Versicherten und einer Anpassung der Pro-
gramme im abgelaufenen Geschéftsjahr der Verwaltungsaufwand nur CHF 0.5 Mio. ausmacht.

Mit dem Abschluss des Geschéftsjahres 2016 ist auch mein persénliches Ausscheiden aus dem Stif-
tungsrat vorgeplant. Es liegt mir daher am Herzen, lhnen, geschatzte Mitglieder, der Geschéftsleitung
mit dem ganzen Team, der Revisionsstelle, dem Versicherungsexperten und allen Stiftungsraten mei-
nen grossen Dank fir die jahrelange Zusammenarbeit auszusprechend. Moégen die BVG-
Sammelstiftung auch in Zukunft zum Wohl unserer Versicherten gedeihen.
Die Présidentin
Agathe Wirz-Julen

/

Zermatt, im April 2017

(* Vorjahreszahlen)
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BERICHT DER GESCHAFTSLEITUNG

ALLGEMEIN

Die Kapitalméarkte der letzten Jahre waren und sind substantiell durch die Handlungen der Noten-
banken gepragt. Vielfach wird von politischen bzw. Notenbankmarkten gesprochen, man denke nur
an die Entscheidung der SNB im Januar 2015 oder das Anleihenankaufsprogramm der EZB. Die Fra-
ge, die die Markte umtreibt, ist allerdings nicht auf die Rettung einer Wahrung, nédmlich des Euro,
beschrankt, sondern erstreckt sich auf die Stabilitdt des globalen Finanzsystems und auf die Frage, ob
die Massnahmen von Draghi und Janet Yellen dieser Zielsetzung dienlich sind.

Die vergangenen Monate haben die Fragezeichen hinter dem globalen Wachstum zweifelsohne ver-
grossert. Die erhdhte Unsicherheit resultiert einerseits aus einer weiteren Abschwéchung der ge-
samtwirtschaftlichen Dynamik, bedingt durch einen verstérkt negativen Trend des produzierenden
Gewerbes sowie eingetrlibte Frihindikatoren. Zusatzlich verunsichern derzeit einige (geo)politische
Entwicklungen. Betrachtet man das grosse mittelfristige Bild, gibt es jedoch auch Griinde, optimisti-
scher zu sein. Das Wachstum der USA verlangsamt sich zwar zyklisch, die Konjunktur sollte jedoch
zundchst durch den Konsum gestiitzt bleiben. Die Kombination einer weiterhin lockeren Geldpolitik
und nahezu Vollbeschaftigung begtinstigt dies. Europa profitiert derzeit von niedrigen Energieprei-
sen und einem schwachen Euro. Die Arbeitslosigkeit sinkt langsam, aber stetig, die Kapazitatsauslas-
tung steigt. Mittelfristig erméglicht dies positive Impulse durch privaten Konsum und Investitionen.
Die Schweiz durchlauft nach dem Frankenschock weiterhin einen 6konomischen Anpassungsprozess.
Ausdruck dessen sind fallende Verbraucherpreise.

Angesichts des stockenden Wirtschaftswachstums sowie des unruhigen Finanzmarktumfelds richten
sich die Blicke weiterhin erwartungsvoll auf die Zentralbanken. Von ihnen erhoffen sich die Marktteil-
nehmer neue Impulse und Stabilitat. Gleichzeitig mehren sich jedoch Stimmen, welche Zweifel am
Erfolg immer niedrigerer Zinsen und der Ausweitung von Zentralbankbilanzen dussern. Mit Blick auf
Wachstum und insbesondere auf die stetig fallenden Inflationserwartungen sind kritische Fragen ge-
rechtfertigt. Die Wirkung der "Medizin" ist fraglich — unabhéngig davon geht der Trend dahin, dass
viele Zentralbanken die Dosis erhdhen. Dies birgt auch Risiken. Niedrig- und gerade Negativzinsen
mindern die Profitabilitdt von Banken, was wiederum Auswirkungen auf die Stabilitat des Finanzsys-
tems haben kann sowie auf die Fahigkeit, Kredite zu vergeben. Ausserdem sind die Auswirkungen auf
das Konsumverhalten alles andere als sicher. Es ist zum Beispiel nicht auszuschliessen, dass die er-
hofften positiven Impulse niedriger Zinsen lberlagert werden durch verstérktes Sparen der Konsu-
menten fir die Altersvorsorge, um die niedrigen Zinsniveaus zu kompensieren. Am Ende kdnnte die
Erkenntnis stehen, dass die Zentralbanken alleine es nicht werden richten kénnen.

BiLANZ

Die Bilanzsumme hat sich 2016 um 5.18% (*4.74%) erhoht. Dies entspricht einer Zunahme von
CHF 8'165'939.00 (*7'135'119.28) auf Total CHF 165'826'934.42 (*157'660'995.42).

Mit der erstmaligen Berechnung der technischen Riickstellungen nach Generationentafeln erhéht sich
das Deckungskapital der Rentenbeziger um CHF 2'449'770.05 (*4'451'688.09) auf Total
CHF 31'850'384.00 (*29'400'613.95). Wie im Vorjahr wird der technische Zinssatz erneut um 0.25
Prozentpunkte von 2.50 auf 2.25 Prozent gesenkt. Basierend auf den neuen Berechnungsgrund-
lagen verandern sich die technischen Rickstellungen um CHF -477'820.15 (*1'958'358.40) auf
CHF 10'778'065.30 (*11'255'885.45).

(* Vorjahreszahlen)
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BERICHT DER GESCHAFTSLEITUNG

Die Wertschwankungsreserven kénnen um CHF 2'608'224.13 (*-2'399'493.99) auf CHF 18'883'770.76
erhoht werden. (¥*16'275'546.63). Die Zielgrosse der Wertschwankungsreserve liegt aktuell bei
CHF 26'085'317.77 (*22'146'225.11).

BETRIEBSRECHNUNG

Mit der Zunahme der versicherten Betriebe auf neu 183 (*180) und des damit verbundenen Anstiegs
der Versicherten um 160 Personen auf 2'610 (*2'450), haben sich die Pramieneinnahmen (Arbeitneh-
mer und Arbeitgeber) um CHF 556'507.75 (*449'581.35) auf CHF 10'490'715.75 (*9'934'208.00) er-
hoht.

An Einmaleinlagen der Versicherten konnten CHF 768'714.15 (*423'267.40) und die Einlagen flr vor-
zeitige Pensionierung der Arbeitgeber EWG & EWZ CHF 311'375.25 (*342'821.30) verbucht werden.
Dem Zufluss an Eintrittsleistungen von CHF 5'191'671.94 (*3'765'106.86) stehen Abgange an Aus-
trittsleistungen von CHF 9'451'173.44 (*4'321'394.47) gegenlber.

Die reglementarischen Leistungen der 129 (*129) rentenberechtigten Bezlgern, belaufen sich auf
CHF 1'911'401.50 (*1'762'427.00). An Kapitalleistungen bei Pensionierungen und bei Tod und Invali-
ditdt werden CHF 2'119'732.03 (*1'346'233.80) ausbezahlt.

Fir die Verzinsung der Altersguthaben mit dem BVG-Zinsfuss von 1.25% (*1.75%) werden
CHF 1'252'344.80 (*1'687'642.80) aufgewendet.

Der Vermdgensverwaltungsaufwand inkl. TER betrdagt CHF 1'037'414.68 (*805'131.08). Dies ent-
spricht 0.63% (*0.51%) der Vermdgensanlagen. Der Nettovermdgensertrag belduft sich auf
CHF 4'638'814.77 (*1'484'055.08) was einer Nettorendite von 2.87% (*0.96%) entspricht. Die Details
der Zinsertrage werden im Anhang ausgewiesen.

Der administrative Verwaltungsaufwand im Berichtsjahr betragt CHF 503'400.52 (*544'129.15). Dies
entspricht Kosten pro Mitglied und Jahr von CHF 183.79 (*210.98).

Wie bereits erwahnt hat sich die Mitgliederzahl um 160 (*-33) erhoht. Die versicherte Lohnsumme
belduft sich auf CHF 74'754'233.60 (*69'831'665.25), was einer Zunahme von CHF 4'922'568.35
(*-405'127.50) entspricht.

Der Deckungsgrad der Kasse per 31.12.2016 erhoht sich dank dem guten Geschéftsverlauf auf
112.95% (*111.55%).

Die Geschaftsleitung dankt allen angeschlossenen Arbeitgebern, den Versicherten, den Mitar-

beitenden und dem Stiftungsrat bestens fur die gute Zusammenarbeit und das entgegengebrachte
Vertrauen.

Die Geschéftsleitung

Daniel Taugwalder

- -
—

Zermatt, im April 2017

(* Vorjahreszahlen)
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(in Schweizer Franken)

AKTIVEN
Anhang / Ziffer
Vermoégensanlagen
Flussige Mittel und
Geldmarktforderungen 6.4.1

Anlagen beim Arbeitgeber 6.4.1/67.1/6.7.2

3'057'077.06

7'214'306.14

617'140.85

40'535'366.08
23'918'087.81
12'011'896.83

30'012'580.69
21'869'285.41

14'309"169.90
5'249'036.95
7'032'986.70

2015

5'028'157.68

8'594'088.45

662'546.45

47'180'915.84

21'184'240.57
8'284'974.19

26'083'097.56

19'007'075.85

11'259'951.24
5'249'036.95

i 5'126'910.64

Ubrige Forderungen 6.4.1
Obligationen

Obligationen / Anleihen Schweiz in CHF 6.4.1

Obligationen / Anleihen Ausland in CHF 6.4.1

Obligationen / Anleihen Ausland in FW 6.4.1
Aktien

Aktien / Fonds CHF 6.4.1

Aktien / Fonds FW 6.4.1
Immobilien Schweiz 6.4.1
Hypothekardarlehen 6.4.1
Alternative Anlagen 6.4.1
Total Vermbgensanlagen 6.4.1

Total AKTIVEN

165'826'934.42

157'660'995.42

157'660°995.42
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PASSIVEN
Anhang / Ziffer 2015

Verbindlichkeiten

Freizigigkeitsleistungen 838'301.80 105'046.97

Andere Verbindlichkeiten 12'533.50 3'156.58

Total Verbindlichkeiten 850'835.30 r 108'203.55
Passive Rechnungsabgrenzung 22'884.30 23'783.40
Arbeitgeber-Beitragsreserven (ohne Verwendungsverzicht) 6.7.3 282'874.05 355625.60

Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen

100°'241'336.84
29'400'613.95
11'255'885.45

Vorsorgekapital aktive Versicherte 52 103'158'120.71

Vorsorgekapital Rentner 5.4 31'850'384.00

Technische Rickstellungen 5.5 10'778'065.30

Total Vorsorgekapitalien und

Technische Riickstellungen 58  145'786'570.01
Wertschwankungsreserve 6.2 18'883'770.76

Stiftungskapital, Freie Mittel
Stand zu Beginn der Periode -—
Ertragsliberschuss -—

140'897'836.24

16°275'546.63

Freie Mittel

Total PASSIVEN

157'660°995.42
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BETRIEBSRECHNUNG
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BETRIEBSRECHNUNG FUR DAS AM 31. DEZEMBER
ABGESCHLOSSENE GESCHAFTSJAHR
Anhang / Ziffer 2016 2015
Versicherungsteil
Beitrage Arbeitnehmer 4'900'502.50 4'640'230.60
Beitrage Arbeitgeber 5'590'213.25 5'293'977.40
Einmaleinlagen und Einkaufsummen 5.2 768'714.15 423'267.40
Einlagen Arbeitgeber EWG und EWZ 311'375.25 342'821.30
Einlagen Arbeitgeberbeitragsreserven 6.7.3 -— 149'763.90
Zuschisse vom Sicherheitsfonds 37'349.67 43'906.40

Ordentliche und librige Beitrage und Einlagen

Freizligigkeitseinlagen
Einzahlung WEF-Vorbeziige / Scheidung

Total Eintrittsleistungen

5.2
5.2

ZUFLUSS AUS BEITRAGEN UND EINTRITTSLEISTUNGEN

Altersrenten

Hinterlassenenrenten

Invalidenrenten

Uberbriickungsrenten EWG
Kapitalleistungen bei Pensionierung
Kapitalleistungen bei Tod und Invaliditat

Reglementarische Leistungen

Freizligigkeitsleistungen bei Austritt

5.2

5.2

Freizligigkeitsleistungen gemass Art. 17 FZG

Ubertragung von zusatzlichen Mitteln bei kollektivem Austritt

Auszahlung WEF-Vorbezlige / Scheidung
Total Austrittsleistungen

ABFLUSS FUR LEISTUNGEN UND VORBEZUGE

Auflésung (+) / Bildung (-)
+/- Vorsorgekapital aktive Versicherte
+/- Vorsorgekapital Rentner
+/- technische Rickstellungen
+/- Arbeitgeber-Beitragsreserven
Verzinsung des Sparkapitals

Auflésung / Bildung Vorsorgekapitalien,

technische Riickstellungen und Beitragsreserven

5.2

5.4
5.5
6.7.2
5.2

11608'154.82

5'191'671.94
122'769.10

5'314'441.04

16'922'595.86

-1'330'623.05
-263'083.10
-189'371.45
-128'323.90

-1'930'281.78
-189°450.25

-4'031'133.53

-9'451'173.44
-8.50

-28'492.40
-9'479'674.34

-13'510'807.87

-1'664'439.07
-2'449'770.05
477'820.15
-2'130.40
-1'252'344.80

(Ubertrag)
-4'890'864.17

10'893'967.00
3'765'106.86

3'765'106.86

14'659'073.86

-1"134'875.60
-256'721.70
-227'121.90
-143'707.80

-1'122'052.85
-224'180.95

-3'108'660.80

-4'321'394.47
-1.70
-39'445.25
-241'885.80

-4'602'727.22

-7'711'388.02

-1'992'836.09
-4'451'688.09
-1'958'358.40

-151'574.85
-1'687'642.80

-10'242'100.23
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BETRIEBSRECHNUNG

(in Schweizer Franken)

BETRIEBSRECHNUNG FUR DAS AM 31. DEZEMBER
ABGESCHLOSSENE GESCHAFTSJAHR

Anhang / Ziffer 2015

Auflésung / Bildung Vorsorgekapitalien,
technische Riickstellungen und Beitragsreserven (Hertrag) -4'890'864.17 -10'242'100.23

Beitrdge an Sicherheitsfonds -48'113.94 -45'005.53
Versicherungsaufwand -48'113.94 -45'005.53
NETTO-ERGEBNIS AUS DEM VERSICHERUNGSANTEIL -1'527'190.12 r -3'339'419.92
Nettoertrag flissige Mittel/Geldmarktforderungen 6.5.1 9'163.91 4'305.65
Nettoertrag Obligationen/Anleihen Schweiz CHF  6.5.2 943'246.20 1'034'902.13
Nettoertrag Obligationen/Anleihen Ausland CHF  6.5.3 694'276.84 -129'267.15
Nettoertrag Obligationen/Anleihen Ausland FW  6.5.4 354'681.69 -687'611.03
Nettoertrag Aktien/Fonds CHF 6.5.5 1'312'874.09 1'357'383.44
Nettoertrag Aktien/Fonds FW 6.5.6 955'064.85 598'285.12
Nettoertrag Immobilien 6.5.7 874'211.89 217'322.86
Nettoertrag Hypothekardarlehen 6.5.9/6.5.10 156'110.60 185'830.70
Nettoertrag Alternative Anlagen 6.5.8 376'599.38 -291'965.56
Verwaltungsaufwand Vermégensanlage 6.5.11 -1'037'414.68 -805'131.08
Netto-Ergebnis aus Vermdgensanlage 6.5.12 4'638'814.77 1'484'055.08
Allgemeiner Verwaltungsaufwand 7.1 -450'648.82 -503'945.25
Revisionsstelle 7.1 -23'109.90 -21'883.40
Experte firr berufliche Vorsorge 7.1 -23'650.00 -8'680.00
Aufsichtsbehérde 7.1 -5'991.80 -9'620.50
Total Verwaltungsaufwand 7.1 -503'400.52 -544'129.15
ERTRAGS- (+) / AUFWANDUBERSCHUSS (-) VOR

BILDUNG / AUFLOSUNG WERTSCHWANKUNGSRESERVE 2'608'224.13 -2'399'493.99
Bildung (-) / Auflésung (+) Wertschwankungsreserve 6.2 -2'608'224.13 2'399'493.99
ERTRAGSUBERSCHUSS -— -—
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ANHANG DER JAHRESRECHNUNG 2016

(in Schweizer Franken)

1.  GRUNDLAGEN UND ORGANISATION

1.1 Rechtsform und Zweck

Die BVG Sammelstiftung Matterhorn ist eine Stiftung im Sinne von Art. 80 ff. des Schweiz. Zi-
vilgesetzbuches (ZGB) und Art. 48 Abs. 2 des Bundesgesetzes lber die berufliche Alters-, Hin-
terlassenen und Invalidenvorsorge (BVG). Die Stiftung bezweckt die berufliche Vorsorge im
Rahmen des BVG und seiner Ausflhrungsbestimmungen fir die Arbeitnehmer und Arbeitge-
ber der ihr vertraglich angeschlossenen Unternehmungen sowie fir deren Angehérige und Hin-
terlassenen gegen die wirtschaftlichen Folgen von Alter, Tod und Invaliditét.

Zur Erreichung ihres Zwecks kann die Stiftung Versicherungsvertrdge abschliessen oder in be-
stehende Vertrége eintreten, wobei sie selbst Versicherungsnehmerin und Beglinstigte ist.

1.2 Registrierung BVG und Sicherheitsfonds
Die Stiftung ist im Register fur die berufliche Vorsorge des Kantons Wallis unter der Ordnungs-

nummer VS-4085 eingetragen und dem BVG Sicherheitsfonds angeschlossen.

1.3 Angabe der Urkunde und Reglemente

- Urkunde 17. Juni 2005
- Vorsorgereglemente 01. Januar 2008

Nachtrag Nr. 2 (eingereicht) 01. Januar 2012
- Reglement vorzeitige Pensionierung EWG 01. Januar 2008
- Reglement vorzeitige Pensionierung EWZ 01. Januar 2011
- Organisationsreglement 01. Januar 2012
- Anlagereglement 01. Januar 2015

Anlagerichtlinien 16. Dez. 2015
- Wahlreglement 01. Januar 2012
- Reglement liber die Teilliquidation (eingereicht) 01. Januar 2016

- Reglement lber die Vorsorgekapitalien,
die technischen Ruckstellungen und
die Wertschwankungsreserven (eingereicht) 01. Januar 2016

1.4  Oberstes Organ, Geschaftsflihrung und Zeichnungsberechtigung
- Stiftungsrate Arbeitgeber Wirz-Julen Agathe / Prasidentin
Hasler Markus, Grutter Beat,
Julen Klaus, Roth Stefan

- Stiftungsrate Arbeitnehmer Julen Guido / Vizeprésident
Perren Chantal, Kronig Diego,
Lauber Anton, Mulle Ruedi
- Geschéftsleitung Taugwalder Daniel
Prasident, Vizeprasident und die Geschaftsleitung zeichnen jeweils kollektiv zu Zweien. Die

Amtsdauer des Stiftungsrates ist gemass Stiftungsurkunde Art. 6 auf vier Jahre festgelegt. Die
laufende Amtsperiode bezieht sich auf die Jahre 2013 - 2016.

10
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1.5 Experten, Revisionsstelle, Berater, Aufsichtsbehérde
- Experte fir die berufliche Vorsorge  Hirsbrunner André, lic. s sc. math.

Zlrich
- Revisionsstelle PricewaterhouseCoopers AG, Bern
Held Peter
- Anlageberater Raiffeisenbank Mischabel-Matterhorn, Zermatt

Anthamatten Samuel, Biner Oliver

- Aufsichtsbehorde Westschweizer BVG- und Stiftungsaufsichtsbehérde,
Lausanne

1.6  Angeschlossene Betriebe -
31. Dez. 2016 31. Dez. 2015

Anzahl Anzahl
- Hotel- & Restaurationsbetriebe (BVG / GAV) 62 60
- Gewerbliche Betriebe (BVG) 78 81
- Betriebe mit umhullendem Plan 43 39
Total 183 180
Zu-/Abnahme 3 -1
Eintritte 2016 2015
- Hotel- & Restaurationsbetriebe (BVG / GAV) 4 1
- Gewerbliche Betriebe (BVG) 3 3
- Betriebe mit umhillendem Plan 5 5
Austritte
- Hotel- & Restaurationsbetriebe (BVG / GAV) 2 1
- Gewerbliche Betriebe (BVG) 6 8
- Betriebe mit umhullendem Plan 1 1

2. AKTIVE VERSICHERTE UND RENTNER

2.1 Aktive Mitglieder -
31. Dez. 2016 31. Dez. 2015
Anzahl Anzahl
- Manner 1'503 1'409
- Frauen 1107 1'041

Total 2'610 2'450
Zu-/Abnahme 160 -33

11
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2.2 Rentenbeziiger
31. Dez. 2016 31. Dez. 2015
- Altersrenten 78 73
davon Zugénge 5 75
davon Abgénge - -
- Invalidenrenten 18 21
davon Zugdnge 7 4
davon Abgange -4 -3
- Ehegatten- und Lebenspartnerrenten 22 21
davon Zugdnge 7 -
davon Abgange - -
- Kinderrenten 9 10
davon Zugdnge 7 2
davon Abgange -2 -7
- Uberbriickungs-Altersrenten EWG 2 4
davon Zugdnge 7
davon Abgénge -3 L -7
Total 129 129
Zu- / Abnahme - 17
3. ART DER UMSETZUNG DES ZWECKS
3.1 Erlauterung des Vorsorgeplans
Der Vorsorgeplan basiert auf dem Beitragsprimat und richtet sich nach dem auf den 1. Januar
2008 in Kraft gesetzten Reglement.
Die Altersrente wird in Prozenten des Altersguthabens (Umwandlungssatz) berechnet, das der
Versicherte bei Erreichen des Rentenalters erworben hat. Der Umwandlungssatz entspricht
dem vom Bundesrat bestimmten Mindestumwandlungssatz (2016: 6.80% fur Frauen, 6.80% fir
Manner; 2015: 6.80% fur Frauen, 6.80% fir Manner). Aufgrund des Umstandes, dass die BVG
Sammelstiftung Matterhorn zwei Vorsorgepléne anbietet (BVG Minimalplan und umhiillender
Vorsorgeplan), ist der massgebende Umwandlungssatz im Anhang | des Reglements definiert.
Anspruch auf Altersleistungen haben Versicherte, die das 64. (Frauen), bzw. 65. Altersjahr
(Manner) zuriickgelegt haben. Ein vorzeitiger Altersrlcktritt zu einem reduzierten Umwand-
lungssatz (im Anhang | des Reglements definiert) ist moglich fir Versicherte, die das 60. Alters-
jahr zurtickgelegt haben. Im Einverstandnis der Mitgliedfirma kann der Altersricktritt bis langs-
tens zum 70. Altersjahr aufgeschoben werden. Entsprechend andert bzw. erhéht sich der Um-
wandlungssatz bei der Altersrentenberechnung.
Die Leistungen fiir Tod und Invaliditat richten sich nach dem versicherten Lohn im Zeitpunkt
des Eintritts eines Vorsorgefalls, welche im Anhang | definiert sind. Der versicherte Lohn ist im
Anhang | des Reglements definiert.
3.2 Finanzierung, Finanzierungsmethode

12

Die jahrlichen Spar- und Risikobeitrage werden nach den Alterskategorien geméss BVG festge-
legt und sind im Anhang | des Reglements definiert.

Arbeitgeber und Arbeitnehmer entrichten grundsatzlich die Beitrdge je zur Halfte. Je nach An-
schlussvertrag leistet der Arbeitgeber einen héheren Beitrag, welcher im Anhang | definiert ist.
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4. BEWERTUNGS- UND RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE, STETIGKEIT

4.1  Bestétigung liber Rechnungslegung nach Swiss GAAP FER 26
Die Buchfiihrung, Bilanzierung und Bewertung erfolgt nach den Vorschriften des Obligationen-
rechts (OR) und des BVGs. Die Jahresrechnung, bestehend aus Bilanz, Betriebsrechnung und
Anhang, vermittelt die tatsachliche finanzielle Lage im Sinne der Gesetzgebung lber die beruf-
liche Vorsorge und entspricht den Vorschriften von Swiss GAAP FER 26.

4.2  Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsétze
Nachstehende Bewertungsgrundsatze wurden per 31. Dezember 2016 angewandt.

4.2.1

4.2.2

4.2.3

4.2.4

4.2.5

4.2.6

13

Wertschriften
Die Bewertung der Wertschriften erfolgt zu Marktwerten per Bilanzstichtag. Die daraus ent-
stehenden realisierten und nicht realisierten Kursgewinne und —verluste werden erfolgswirk-
sam verbucht.

Fremdw&hrungsumrechnung

Ertrage und Aufwendungen in Fremdwahrungen werden zu den jeweiligen Tageskursen
umgerechnet. Aktiven und Verbindlichkeiten in Fremdwahrungen werden zu Jahresendkur-
sen bewertet. Die daraus entstehenden Kursgewinne und —verluste werden erfolgswirksam
verbucht.

Immobilien

Bei den Immobilien handelt es sich einerseits um die Immobilie Haus Andreas, deren Bilan-
zierung dem Investitionskapital, abzliglich der jahrlichen Amortisation entspricht und ander-
seits um Anteilscheine an Immobilienfonds, welche zu Marktwerten bilanziert sind.

Hypothekardarlehen
Die Bilanzierung der Hypothekardarlehen erfolgt zum Nominalwert abziiglich betriebswirt-
schaftlich notwendiger Wertberichtigungen.

Vorsorgekapitalien und technische Rickstellungen

Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen werden jahrlich nach anerkannten Grund-
satzen vom Experten ermittelt. Sie sind Bestandteil des Reglements lber die Bildung und
Aufldsung der technischen Rickstellungen.

Wertschwankungsreserve

Die Wertschwankungsreserve wird fir die den Vermdgensanlagen zugrunde liegenden
marktspezifischen Risiken gebildet, um die nachhaltige Erflllung der Leistungsversprechen
zu unterstutzen.

Die Wertschwankungsreserve ist im Reglement tber die Bildung und Auflésung der techni-
schen Rickstellungen und der Wertschwankungsreserven festgelegt. Die Zielgrosse per
31. Dezember 2016 betrdgt 15.73% (Vorjahr 14.05%) der Vermdgensanlagen (siehe Ziffer
6.2).
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4.2.7 Ubrige Aktiven und Passiven
Die Bilanzierung der lbrigen Aktiven und Passiven erfolgt zu Nominalwerten, abzlglich be-
triebswirtschaftlich notwendiger Wertberichtigungen.

5 VERSICHERUNGSTECHNISCHE RISIKEN / RISIKODECKUNG / DECKUNGSGRAD

5.1  Art der Risikodeckung, Riickversicherung
Die BVG Sammelstiftung Matterhorn ist vollautonom und tragt sémtliche Risiken wie Langlebe-
risiko und Risiken fir Tod und Invaliditét selbst.

5.2  Entwicklung und Verzinsung der Sparguthaben

2016 2015
Stand der Sparguthaben am 1.1. 100'241'336.84 96'560'857.95
- Altersgutschriften aktiv Versicherte 7'771'447 .65 r 7'361'478.50
- Altersgutschriften pramienbefreite Versicherte 24'356.40 -—
- Altersgutschriften IV-Rentner 109412.35 30'892.70
- Einmaleinlagen 768'714.15 423'267.40
- Freizligigkeitseinlagen 5191'671.94 3'765'106.86
- Einzahlung WEF-Vorbezlige/Scheidung 122'769.10 -—
- Freiziigigkeitsleistungen bei Austritt -9'451'173.44 -4'321'394.47
- Verzugszins aus Austrittsleistungen 9'739.00 13'856.70
- Vorbeziige WEF-Vorbeziige/Scheidung -28'492.40 -241'885.80
- Kapitalleistungen bei Pensionierungen -1'930'281.78 -1'122'052.85
- Kapitalleistungen bei IV-Tod -189'450.25 -224'180.95
- Auflésung infolge Pensionierung -985'005.65 -3'669'684.90
- Auflésung infolge Tod und Invaliditat -57'552.95 -—
- Auflésung IV-Rentnerkapital zugunsten Altersrente 616'196.90 107'702.15
- Auflésung IV-Rentnerkapital zugunsten Ehegattenrente 57'433.30 -—
- Altersguthaben IV-Rentner -365'345.25 -130'269.25
- Verzinsung des Sparkapitals 1'252'344.80 1'687'642.80

- Stand der Sparguthaben am 31.12. M 100°241'336.84

Die Hoéhe der Verzinsung der Sparguthaben wird vom Stiftungsrat unter Bertlicksichtigung der
finanziellen Lage und der aktuellen Gegebenheiten auf dem Kapitalmarkt beschlossen, wobei
der gesetzliche Mindestzinssatz bei einem Deckungsgrad von lber 100% nicht unterschritten
werden darf. Die Sparguthaben wurden im Berichtsjahr zu 1.25% verzinst (Vorjahr 1.75%).

5.3  Summe der Altersguthaben nach BVG

Altersguthaben nach BVG (Schattenrechnung) 78'901'139.01 77'397'952.20

- Verzinsung mit 1.25% I 1.75%

31. Dez. 2016 I 31. Dez. 2015

14
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Entwicklung des Deckungskapitals fiir Rentner

2016 2015
Vorsorgekapital Rentner
- Stand des Vorsorgekapitals Rentner am 1.1. 27'676'705.00 23'247'584.00
- Anpassung an Neuberechnung per 31.12. 2'758'055.00 4'429'121.00
- Stand des Vorsorgekapitals Rentner am 31.12. 30'434'760.00 27'676'705.00
Sparkapital IV-Rentner
- Stand des Sparkapitals [V-Rentner am 1.1. 1'723'908.95 1'701'341.86
- Anpassung an Neuberechnung per 31.12. -308'284.95 22'567.09

- Stand des Sparkapitals IV-Rentner am 31.12. 1'415'624.00 1'723'908.95

Total Vorsorgekapital Rentner am 31.12. 1'850'384.0 29'400'613.95

Da die BVG Sammelstiftung Matterhorn Uber keine freien Mittel verfliigt, beschliesst der Stif-
tungsrat die Teuerung der Hinterlassenen- und Invalidenrenten fir 2016 lediglich nach BVG
Gesetzesvorgabe auf den Renten nach BVG Minimalplan anzupassen.

Zusammensetzung, Entwicklung und Erlduterung der technischen Rickstellungen der Stiftung

31. Dez. 2016 31. Dez. 2015
Riickstellung fiir

- 1Sicherstellung des Umwandlungssatzes 4'647'999.00 1'023'948.00

- 2 Risikoleistungen der Stiftung 5'062'000.00 8'622'941.00
(inkl. pendente IV Falle)

- 3 hohere Lebenserwartung 2.50% -— 735'000.00
(Vorjahr 2.00%)

- 4 Uberbriickungs-Altersrente EWG 678'911.55 544'000.65

- 4 Uberbriickungs-Altersrente EWZ 389'154.75 L 319'995.80

- Total technische Riickstellungen 10778'065.30 I 11'255'885.45

Die technischen Rickstellungen per 31.12.2016 wurden aufgrund des Reglements liber die
Vorsorgekapitalien, die technischen Riickstellungen und die Wertschwankungsreserven, giiltig
ab 1. Januar 2016, bestimmt.

' Die reglementarischen Umwandlungsséatze entsprechen in der Regel den BVG Umwandlungs-
satzen (ausgenommen umhiillende Vorsorgepléne). Bei jeder Pensionierung mit Rentenbezug
entsteht eine Belastung fiir die Vorsorgeeinrichtung, weil das notwendige Deckungskapital fiir
die féllige Altersrente grosser ist als das vorhandene Sparkapital. Die gebildete Riickstellung
sollte die entstehenden Belastungen auffangen kénnen.

2 Die infolge Tod oder Invaliditat falligen Leistungen belasten die Vorsorgeeinrichtung. Die
Summe der jahrlichen Belastungen ist sehr schwankend und kann manchmal grésser sein als
die einbezahlten Risikobeitrdge. Diese Riickstellung sollte solche Risikoverluste auffangen kén-
nen.



bv g /]\-\ Geschiftsbericht
) 2016

ANHANG

5.6

5.7

5.8

16

3 Aufgrund der neuen technischen Grundlagen BVG 2015, GT (Generationentafeln) wird die
Ruckstellung fiir héhere Lebenserwartung auf CHF 0.00 reduziert.

4 Diese Ruckstellungen basieren auf dem Reglement der vorzeitigen Pensionierung der Ein-
wohnergemeinde Zermatt sowie der EWZ Zermatt AG, welche vollumfanglich durch diese
selbst finanziert werden.

Grundsatzerlauterung

Die berufliche Vorsorge hat einen sehr langen Zeithorizont (50 bis 60 Jahre). Deshalb wird die
Ruckstellungs-Politik vorsichtig, unter Beachtung des Grundsatzes der Stetigkeit (vgl. Art. 48e
BVV2), gewahlt.

Ergebnis des letzten versicherungstechnischen Gutachtens

Das letzte versicherungstechnische Gutachten wurde von PK-Experte, André Hirsbrunner per
31. Dezember 2015 erstellt. Der Deckungsgrad betrug per 31.12.2015 111.55%. Mit einem
Deckungsgrad von Uber 100% besteht keine Unterdeckung gemass Art. 44 BVV2. Die BVG
Sammelstiftung Matterhorn ist somit in der Lage ihre Verpflichtungen vollumfénglich zu erfil-
len.

Die in den Passiven der Bilanz aufgefiihrten Vorsorgekapitalien und technischen Riickstellun-
gen per 31.12.2016 wurden vom Experten berechnet. Der Deckungsgrad per 31.12.2016 be-
tragt 112.95%. Der Experte wurde mit der Erstellung eines versicherungstechnischen Gutach-
tens per 31.12.2016 beauftragt.

Technische Grundlagen und andere versicherungstechnische relevante Annahmen

2016 2015

- Technische Grundlage BVG 2015; GT BVG 2010; PT

- Technischer Zinssatz 2.25% 2.50%
- Zuschlag fur Zunahme der Lebenserwartung des

Vorsorgekapitals der Altersrentner 0.00% 2.50%

Die technischen Rickstellungen sind Bestandteil der Riickstellungs-Politik des Stiftungsrates.
Die Bildung und Aufldsung der technischen Rickstellungen sind im Reglement Uber die Vor-
sorgekapitalien, die technischen Riickstellungen und die Wertschwankungsreserven, giiltig ab
01. Januar 2016, festgelegt.

Anderungen von technischen Grundlagen und technischer Zinssatz

Die technischen Grundlagen wurden angepasst. Neu werden die technischen Grundlagen
BVG 2015; GT (Generationentafeln) angewendet. Die Kosten Gber CHF 1°105'162.00 werden
durch die Sammelstiftung tber das laufende Ergebnis getragen. Die Rickstellung fur die Risi-
koleistungen hat sich von CHF 8.623 Mio. per 31.12.2015 auf CHF 5.062 Mio. per 31.12.2016
um CHF 3.561 Mio. reduziert. Die Reduktion dieser Rickstellung ist auf den Grundlagenwech-
sel von BVG 2010; PT auf BVG 2015; GT zuriickzufiihren. Zudem entstand dadurch ein grosser
Risikogewinn von CHF 5.255 Mio., welcher zu 70% auf den Grundlagenwechsel und zu 30% auf
den guten Risikoverlauf 2016 zuriickzufihren ist.

Per 1. Januar 2016 wurde der technische Zinssatz von 2.50% auf 2.25% gesenkt. Die Kosten
Uber CHF 867'289.00 werden durch die Sammelstiftung tber das laufende Ergebnis getragen.
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5.9 Deckungsgrad nach Art. 44 BWV2
31. Dez. 2016 31. Dez. 2015
- Aktiven (Bilanzsumme) 165'826'934.42 1 157'660'995.42
- Verbindlichkeiten -850"835.30 -108'203.55
- Passive Rechnungsabgrenzung -22'884.30 -23'783.40
- Arbeitgeber-Beitragsreserven -282'874.05 -355'625.60
- Vorsorgevermogen netto (Vv) 164'670'340.77 1§ 157'173'382.87

- Vorsorgekapitalien und
technische Rickstellungen Vk)
- Deckungsgrad (Vk in % von Vv)

145'786'570.01
112.95%

140'897°836.24
111.55%

6 ERLAUTERUNGEN DER VERMOGENSANLAGE UND DES NETTO-ERGEBNISSES

AUS VERMOGENSANLAGE

6.1 Organisation der Anlagetétigkeit, Anlageberater und Anlagemanager, Anlagereglement
Der Stiftungsrat als oberstes Organ tragt die Verantwortung fir die mittel- und langfristige
Vermdégensanlage. Die Anlagerichtlinien, die Durchfiihrung und Uberwachung sowie die Be-
wertungssatze sind im Anlagereglement festgelegt.
Der Anlageausschuss setzt sich wie folgt zusammen:
- Wirz-Julen Agathe Arbeitgebervertreter
- Julen Guido Arbeitnehmervertreter
- Kronig Diego Arbeitnehmervertreter
- Taugwalder Daniel Geschaftsleiter (in beratender und ausfiihrender Funktion)
- Beratung in Anlagefragen Raiffeisenbank Mischabel-Matterhorn
- Depotstellen Raiffeisenbank Mischabel-Matterhorn, UBS, CS, WKB,
alle der Finma unterstellt.
- Vermdgensverwaltungsmandate keine abgeschlossen
6.2 Zielgrosse und Berechnung der Wertschwankungsreserve

- Stand der Wertschwankungsreserve am 1.1.
- Bildung (+) zulasten/Auflésung (-) zugunsten
der Betriebsrechnung

- Wertschwankungsreserve am 31.12.

- Zielgrésse der Wertschwankungsreserven

- Reservedefizit

- Vermdgensanlagen (zu effektiven Werten)
- Vorhandene Wertschwankungsreserve

in % der Vermogensanlagen
- Zielgrésse Wertschwankungsreserve

in % der Vermogensanlagen

17

2016
16'275'546.63

2'608'224.13

18'883'770.76

26'085'317.77
-7'201'547.01

165'826'934.42

11.39%

15.73%

2015
18'675'040.62

-2'399'493.99

16'275'546.63

22'146'225.11
-5'870'678.48

157'660'995.42

10.32%

14.05%
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6.3

6.4

6.4.1

Die Berechnungsmethode der Zielgrésse der Wertschwankungsreserve ist im Reglement Gber
die Vorsorgekapitalien, die technischen Rickstellungen und die Wertschwankungsreserven
festgelegt. Die Berechnungsmethode basiert auf einem Fixansatz nach Anlagekategorie.

Inanspruchnahme Erweiterungen (Art. 50 Abs. 4 BVV2) mit schlissiger Darlegung der Einhal-
tung der Sicherheit und Risikoverteilung (Art. 50 Abs. 1 - 3 BWV2)

Die Begrenzung einzelner Schuldner pro Forderung von maximal 10% geméss Art. 54 BVV2,
glltig ab 01.04.2016, ist Uberschritten. Der Stiftungsrat ist davon Uberzeugt, dass die derzeiti-
ge Anlagestrategie mit dem Engagement gegenlber Schuldnern mit Sitz in der Schweiz dem
Anspruch auf héchste Sicherheit zur Erflllung der Vorsorgezwecke gentigt.

Per Ende Jahr liegt das Anlageengagement in Obligationen und Festgelder bei der Raiffeisen-
bank Mischabel-Matterhorn bei 18.34% (Vorjahr 24.95%). Durch die Erweiterung ist die Sicher-
heit und Risikoverteilung nicht gefdhrdet. Dennoch ist der Stiftungsrat bestrebt, den Vermé-
gensanteil bei der Raiffeisenbank Mischabel-Matterhorn in den kommenden Jahren kontinuier-
lich zu reduzieren. Gegenlber dem Vorjahr hat sich das Engagement weiter reduziert. In Pro-
zenten ausgedrlckt um 26.49% (Vorjahr 15.54%).

Darstellung der Vermégensanlage nach Anlagekategorien

Aufteilung des Vermdgens nach Anlagekategorien

Anlagekategorie 31. Dez. 2015 Bemerkung zur Uber- / Unter-
schreitung der Strategie durch
% den SR sowie der Anlage-
limiten nach BVV2

Forderungen
- Liquiditat 3'057'077.06 1.8 5'028'157.68 3.19
- Ubrige Forderungen 617'140.85 0.38 662'546.45 0.42

— . Bei der Uberschreitung der
- ?c i"gjt"’cr‘:;‘/ Anlethen | 4y535:366.08 | 24.441 47180'915.84 | 29.93 | Einzellimiten macht der SR

etz Gebrauch von Art. 50 BW2
- Obligationen/Anleihen | 539181087 81 | 14.42f 211184'240.57 | 13.44 | BW2 Richtlinien eingehalten

Ausland CHF
- Obligationen/Anleihen | 1511896 83 | 7248 8284'974.19 | 5.25 | BWW2 Richtlinien eingehalten
Ausland FW
- Immobilien Schweiz 14'309'169.90 8.63 11'259'951.24 7.14 | BVV2 Richtlinien eingehalten
- Hypothekardarlehen 5'249'036.95 3.17 5'249'036.95 3.33 | BVWV2 Richtlinien eingehalten
30'012'580.69 18.10
21'869'285.41 13.19
7'032'986.70 4.2

Total Vermégen 157'660'995.42 | 100.00
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6.4.2 Nachweis Einhaltung der BVV2 Richtlinien und des Anlagereglements
Anlagekategorie 31. Dez. 2015 Bemerkung zur Uber- / Unter-
schreitung der Strategie durch
% den SR sowie der Anlage-
limiten nach BVV2
- Obligationen/Anleihen A~ o e
Ausland FW 2'011'896.83 8'284'974.19 5.25
Gemass Stiftungsratsbeschluss vom 16.12.2015 gelten fir die Bewirtschaftung des Vermdgens
nachfolgende Richtlinien.
Anlagelimiten BVV2
. . - . - . Anlagen
Anlagekategorie Strategie | Taktische Bandbreite Einzel- Kategorien- beirn
limiten limiten Arbeitgeber
Minimum | Maximum Art. 54 Art. 55 Art. 57
Forderungen
- Liquiditat 1% 0% 5%
- OlcllLljlI e:t?onen/AnIeihen " " " 055 o
b 22% 15% 40% Schuldner
Schweiz CHF .
Obligati /Anleih ausser Eidg.
el 15% 10% 25% und Pfand-
Oubsl.ant' Anlein briefinstitute
- Obligationen/Anleihen o o o
Ausland FW 10% 4% 14%
- Immobilien Schweiz 10% 5% 15% 5% 30% davon
1 o o o pro max. 1/3
- Immobilien Ausland 0% 0% 5% [ Ausland
- Hypothekardarlehen 3% 1% 5% 80%Verk'wert 50%
Total Vermégen 100%
6.4.3 Wahrnehmung Aktionarsstimmrechte (VegiV)

19

Die BVG Sammelstiftung Matterhorn hat ihre gesetzlichen Pflichten zur Auslbung der
Aktiondrsstimmrechte wahrgenommen und via Homepage veréffentlicht.

(www.bvgmatterhorn.ch)
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Erlauterung des Netto-Ergebnisses aus Vermbgensanlage

Die Sammelstiftung hat die Vermdgensverwalter beziiglich der Héhe der durch diese verein-
nahmten und nicht an die Vorsorgeeinrichtung weitergeleiteten Retrozessionen angefragt. Die
angefragten Vermdgensverwalter haben fir das Geschéftsjahr 2016 bestatigt, dass sie keine
Retrozessionen erhalten haben, welche nicht vollumfanglich weitergeleitet wurden. Im Berichts-
jahr wurden keine Retrozessionen weitergeleitet.

2015
Nettoertrag Fliissige Mittel und
Geldmarktforderungen
- Zinsertrag Bankguthaben 4'305.65
- Total 9'163. 4'305.65
- Bruttorendite 0.23% 0.10%
Nettoertrag Obligationen/Anleihen Schweiz CHF
- Zinsertrag 922'337.39 1'165'399.98
- Realisierte Kursgewinne und —verluste -19'038.04 -—
- Nicht realisierte Kursgewinne und —verluste 28'548.08 -141'382.96
- Indirekter Ertrag an TER 11'398.77 10'885.11
- Total 943'246.20 1'034'902.13
- Bruttorendite 2.15% 2.08%
Nettoertrag Obligationen/Anleihen Ausland CHF
- Zinsertrag 150'972.50 176'033.10
- Realisierte Kursgewinne und -verluste 125'486.30 -42'300.00
- Nicht realisierte Kursgewinne und —verluste 274'465.39 -420'173.57
- Indirekter Ertrag an TER 143'352.65 157'173.32
- Total 694'276.84 -129'267.15
- Bruttorendite 3.08% -0.60%
Nettoertrag Obligationen/Anleihen Ausland FW
- Zinsertrag 166'254.87 180'515.77
- Realisierte Kursgewinne und —verluste -48'208.95 -188'229.76
- Nicht realisierte Kursgewinne und —verluste 182'348.05 -713'304.93
- Indirekter Ertrag an TER 54'287.72 33'407.89
- Total 354'681.69 -687'611.03
- Bruttorendite 3.49% -7.44%
Nettoertrag Aktien/Fonds CHF
- Dividendenertrag 549'042.70 533'026.65
- Realisierte Kursgewinne und —verluste -— -—
- Nicht realisierte Kursgewinne und —verluste 680'655.19
- Indirekter Ertrag an TER 143'701.60
- Total 1'357'383.44
- Bruttorendite 5.55%
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2015
6.5.6 Nettoertrag Aktien/Fonds FW
- Dividendenertrag 109'147.99
- Realisierte Kursgewinne und —verluste -—
- Nicht realisierte Kursgewinne und —verluste 297'829.68
- Indirekter Ertrag an TER 191'307.45
- Total 955'064.85 598'285.12
- Bruttorendite 4.67% 3.25%
6.5.7 Nettoertrag Immobilien Schweiz
- Immobilienertrag 192'759.51 159'213.60
- Realisierte Kursgewinne und —verluste -— -—
- Nicht realisierte Kursgewinne und —verluste 549'438.64 -13'547.53
- Indirekter Ertrag an TER 132'013.74 71'656.79
- Total 874'211.89 217'322.86
- Bruttorendite 6.84% 2.26%
6.5.8 Nettoertrag Alternative Anlagen
- Ertrag aus Zins/Dividenden/Ausschiittung 16'182.95 43'781.00
- Realisierte Kursgewinne und —verluste -— -—
- Nicht realisierte Kursgewinne und —verluste 279'996.56 -381'624.23
- Indirekter Ertrag an TER 80'419.87 45'877.67
- Total 376'599.38 -291'965.56
- Bruttorendite 6.19% -6.93%
6.5.9 Nettoertrag Hypothekardarlehen
- Anlage Kultur- & Sozialstiftung BGZ (5.25 Mio.) 78'735.60 80'830.70
- Total 78'735.60 80'830.70
- Bruttorendite 1.50% 1.90%
6.5.10 Nettoertrag Anlagen beim Arbeitgeber
- Anlage Burgergemeinde Zermatt (5 Mio.) 77'375.00 105'000.00
- Total 77'375.00 105'000.00
- Bruttorendite 1.55% 2.10%
6.5.11  Verwaltungsaufwand Vermégensanlagen
- Verwaltungsaufwand Vermdgensanlagen -151'121.26
- TER-Kosten -654'009.82
- Total -805'131.08
- Vermogensverwaltungsaufwand 35.17%
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6.5.12  Performance der Vermdgensanlagen
- Summe Vermogensanlagen am 01.01. 157'660'995.42 1§ 150°525'876.14
- Summe Vermdgensanlagen am 31.12. 165'826'934.42 1 157'660'995.42
- Vermodgensanlagen im Durchschnitt 161'743'964.92 1 154'093'435.78
- Netto-Ergebnis aus Vermdgensanlagen 4'638'814.77 1'484'055.08

- Performance auf dem Gesamtvermégen 2.87% I 0.96%

6.6  Erlauterung zu den Vermbgensverwaltungskosten
Die nachfolgenden Aufstellungen zeigen die Vermdgensverwaltungskosten geméss Art. 48a,
Abs. 3, BW2:

Transparente Vermdgensanlagen (Marktwerte) 1165'826'934.42° W 157'660'995.42
Es bestehen keine intransparente Kollektivanlagen.
Die Kostentransparenzquote betragt 100%.

Ausgewiesene Vermdgensverwaltungskosten per 31. Dez. 2016 31. Dez. 2015
- Summe aller direkt in der Betriebsrechnung

verbuchten Vermdgensverwaltungskosten -215'487.90 -151"121.26
- Summe aller in der Betriebsrechnung erfassten

Kostenkennzahlen in CHF fiir Kollektivanlagen (TER) -821'926.78 -654'009.82
- Total der in der Betriebsrechnung ausgewiesenen

Vermdgensverwaltungskosten -1'037'414.68 -805'131.08
- in Prozent der kostentransparenten

Vermdgensanlagen 0.63% 0.51%

6.7  Erlauterung der Anlagen bei Arbeitgeber und Arbeitgeberbeitragsreserven

6.7.1 Anlagen bei Arbeitgebern / Hypothekardarlehen BGZ
- Stand Hypothekardarlehen BGZ am 31.12. 5'000'000.00 5'000"000.00
- Verzinsung 77'375. 105'000.00
Das Darlehen ist mittels Inhaberschuldbrief Gber CHF 4 Mio. im 1. Rang und CHF 1 Mio. im
2. Rang auf das Restaurant Trockener Steg abgesichert.
CHF 4 Mio. werden mit 1.50 % (Vorjahr 2.00%) und CHF 1 Mio. im Durchschnitt mit 1.75%
(Vorjahr 2.50%) verzinst.

6.7.2 Pramienausstande ,
- Endabrechnungen / Pramienausstédnde 31.12. 2'214'306.14 3'594'088.45
- samtlich Ausstédnde beglichen bis ca. 30.06.2017 ca. 30.06.2016
- Verzinsung keine keine
- hiervon Prémienausstédnde Vorjahr in Betreibung - — 6'080.15
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6.7.3 Arbeitgeber-Beitragsreserven
- Stand Arbeitgeber-Beitragsreserven am 01.01. 355'625.60 204'050.75
- Zu-/ Abnahme -74'881.95 149'763.90
- Verzinsung 0.875% (Vorjahr 0.875%) 2'130.40 1'810.95

7.1

7.2

7.2.1

7.2.2

7.2.3
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- Stand Arbeitgeber-Beitragsreserven am 31.12. 282'874.05 l 355625.60

ERLAUTERUNG WEITERER POSITIONEN DER BILANZ UND BETRIEBSRECHNUNG

Verwaltungsaufwand

Revisionsstelle 23'109.90 21'883.40
Experte fir berufliche Vorsorge 23'650.00 8'680.00
Aufsichtsbehdérde 5'991.80 9'620.50
Personalaufwand 377'340.55 375'987.80
Ubrige Verwaltungsaufwand 73'308.27 127'957.45

Total 503'400.52 I 544'129.15

Erlduterung von weiteren Anlagen

Alternative Anlagen 7'032'986.70

Der Hauptanteil der alternativen Anlagen bezieht sich auf den Fonds Microfinance. Microfi-
nance-Institute sind Organisationen in Dritt-Welt-Ldndern, die sich das Ziel gesetzt haben,
vor Ort unter dem Motto ,Hilfe zur Selbsthilfe” das lokale Gewerbe aufzubauen. Dabei
werden Investitionsdarlehen an das lokale Gewerbe vergeben. Die Darlehen sind verzinst
und missen amortisiert werden. Der Fonds zeichnet sich durch seine Stabilitdt und gerin-
gem Zinsédnderungsrisiko aus. Der Rohstoffanteil wird durch Fonds oder strukturierte Pro-
dukte abgedeckt. Die Abbildung der Rohstoffpreisentwicklung erfolgt mittels Derivaten und
Futures. Einen weiteren namhaften Anteil bei den alternativen Anlagen ist in Hedge Funds
investiert. Es handelt sich hierbei um nicht alltdgliche, allgemein zugangliche Anlagen, die
Strategien wie Carry Trading, Event Driven, Equity Long/Short oder Private Equity verfol-
gen. Die Anlageklasse der alternativen Anlagen wird erganzt durch Edelmetalle, hauptsach-
lich in Goldbestande und Privat Equity.

Erlduterung zur Immobilie — Haus Andreas 1'452'472.29

Hier handelt es sich um eine Immobilieninvestition bis ins Jahr 2023. Diese wurde zum
Zweck der Bereitstellung von Burordaumlichkeiten ortsansassiger KMU getatigt. Die getatig-
te Investition wird mittels Mieteinnahmen amortisiert und verzinst. Die erzielte Nettorendite
im Ifd. Jahr liegt bei 2.43% (Vorjahr 2.54%).

Erlduterung zu den Hypothekardarlehen

Bei den Hypothekardarlehen handelt es sich um folgende Schuldner:

- Darlehen Kultur- & Sozialstiftung BGZ 5'249'036.95
Die Darlehen ist mittels Inhaberschuldbrief Gber CHF 1,30 Mio. im 1. Rang, CHF 2 Mio.
im 2. Rang und CHF 2 Mio. im 3. Rang auf das Geb&ude Alpin Center Zermatt abgesi-
chert. Alle 3 Darlehen werden mit 1.50% (Vorjahr 2.00%) verzinst.
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8 AUFLAGEN DER AUFSICHTSBEHORDE

Keine

9 WEITERE INFORMATIONEN IN BEZUG AUF DIE FINANZIELLE LAGE

Keine

10 EREIGNISSE NACH BILANZSTICHTAG

Keine

BVG Sammelstiftung Matterhorn
Die Prasidentin Die Geschéaftsleitung

Agathe Wirz-Julen Daniel Taugwalder
]

/;/(I'yv _~ ’7 /_

Zermatt im Mai 2017
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Bericht der Revisionsstelle
an den Stiftungsrat der BVG Sammelstiftung Matterhorn
Zermatt

Bericht der Reuvisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung der BVG Sammelstiftung Matterhorn bestehend aus
Bilanz, Betriebsrechnung und Anhang (Seiten 6 bis 24) fiir das am 31. Dezember 2016 abgeschlossene Ge-
schéftsjahr gepriift.

Verantwortung des Stiftungsrates -

Der Stiftungsrat ist fiir die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften, der Stiftungsurkunde und den Reglementen verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet
die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung einer internen Kontrolle mit Bezug auf die
Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von Verstossen
oder Irrtiimern ist. Dariiber hinaus ist der Stiftungsrat fiir die Auswahl und die Anwendung sachgemasser
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemessener Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung des Experten fiir berufliche Vorsorge

Fiir die Priifung bestimmt der Stiftungsrat neben der Revisionsstelle einen Experten fiir berufliche Vor-
sorge. Dieser priift periodisch, ob die Vorsorgeeinrichtung Sicherheit dafiir bietet, dass sie ihre Verpflich-
tungen erfiillen kann und ob die reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen iiber die
Leistungen und die Finanzierung den gesetzlichen Vorschriften entsprechen. Fiir die fiir versicherungs-
technische Risiken notwendigen Riickstellungen ist der aktuelle Bericht des Experten fiir berufliche Vor-
sorge nach Art. 52e Absatz 1 BVG in Verbindung mit Art. 48 BVV 2 massgebend.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Priifungsurteil iiber die Jahresrechnung ab-
zugeben. Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den
Schweizer Priifungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die Priifung so zu planen
und durchzufiihren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentli-
chen falschen Angaben ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Priifungsnach-
weisen fiir die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansétze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der
Priifungshandlungen liegt im pflichtgeméassen Ermessen des Priifers. Dies schliesst eine Beurteilung der
Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrechnung als Folge von Verstossen oder Irrtiimern
ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken berticksichtigt der Priifer die interne Kontrolle, soweit diese fiir die
Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die den Umsténden entsprechenden Priifungs-
handlungen festzulegen, nicht aber um ein Priifungsurteil iiber die Wirksamkeit der internen Kontrolle
abzugeben. Die Priifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rech-
nungslegungsmethoden, der Plausibilitdt der vorgenommenen Schatzungen sowie eine Wiirdigung der
Gesamtdarstellung der Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungs-
nachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage fiir unser Priifungsurteil bilden.

Priifungsurteil
Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fiir das am 31. Dezember 2016 abgeschlossene
Geschaftsjahr dem schweizerischen Gesetz, der Stiftungsurkunde und den Reglementen.
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Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher und anderer
Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung (Art. 52b BVG) und die Unab-
héangigkeit (Art. 34 BVV 2) erfiillen und keine mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbaren Sachverhalte
vorliegen.

Ferner haben wir die weiteren in Art. 52¢ Abs. 1 BVG und Art. 35 BVV 2 vorgeschriebenen Priifungen vor-
genommen. Der Stiftungsrat ist fiir die Erfiillung der gesetzlichen Aufgaben und die Umsetzung der statu-
tarischen und reglementarischen Bestimmungen zur Organisation, zur Geschaftsfiihrung und zur Vermo-
gensanlage verantwortlich.

Wir haben gepriift, ob

e die Organisation und die Geschiéftsfiihrung den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen
entsprechen und ob eine der Grosse und Komplexitiat angemessene interne Kontrolle existiert;

e die Vermogensanlage den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen entspricht;
e die Alterskonten den gesetzlichen Vorschriften entsprechen;

e die Vorkehren zur Sicherstellung der Loyalitét in der Vermogensverwaltung getroffen wurden und die
Einhaltung der Loyalitatspflichten sowie die Offenlegung der Interessenverbindungen durch das
oberste Organ hinreichend kontrolliert wird;

e die freien Mittel oder die Uberschussbeteiligungen aus Versicherungsvertrigen in Ubereinstimmung
mit den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen verwendet wurden,;

e die vom Gesetz verlangten Angaben und Meldungen an die Aufsichtsbehorde gemacht wurden,;

¢ in den offen gelegten Rechtsgeschéften mit Nahestehenden die Interessen der Vorsorgeeinrichtung
gewahrt sind.

Wir bestitigen, dass die diesbeziiglichen anwendbaren gesetzlichen, statutarischen und reglementari-
schen Vorschriften eingehalten sind.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

PricewaterhouseCoopers AG

77 e St~

Peter Held Thomas Burkhalter

Revisionsexperte
Leitender Revisor

Bern, 17. Mai 2017
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Zusammensetzung des Vorsorgekapitals
M Sparkapital aktiv Versicherte M Sparkapital IV-Rentner
m Vorsorgekapital Rentner M Rickst. fur die Risikoleistungen der Stiftung

M Riickst. fur vorzeitige Pensionierungen

0.75%

6.79%

19.35%

0.99%

72.12%

Rentenbeziiger
H Altersrenten B Ehegatten- und Lebenspartnerrenten
® Invalidenrenten B Kinderrenten

m Uberbriickungs-Altersrenten EWG
9 2
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Vermogensaufteilung / Anlagestrategie

CHF m Vermogensaufteilung ' Anlagestrategie
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Versicherte Versicherte
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m Ubriger Verwaltungsaufwand  m Experte fiir berufliche Vorsorge
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Wertschwankungsreserve
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Einfach gut aufgehoben
BVG Sammelstiftung Matterhorn

Der vorliegende Geschéftsbericht wurde
vom Stiftungsrat am 19.06.2017 genehmigt.



